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省不了的大消費

cc

使用者付費

通訊 鐵公路
機場港口

政府監督管理
轉嫁通膨成本
對通膨有抗體

特許好生意

水 電 瓦斯

聚焦民生必需項目
受景氣循環影響小
享隨通膨調整價格



比起物價漲更凶
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+127%美國電費

美國CPI
消費者物價指數 +75%

+163%美國水費

資料來源：EIA、Federal Reserve Economic Data、第一金投信整理。*此處水價包含水、汙水處理、垃圾處理，資料截至2022/9/30；電價資料
截至2022/8/31；消費者物價指數(CPI)資料截至2022/9/30



防禦固本很在行
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近1年平均股利率PK

水電瓦斯 類別 2 類別 3

3.53%

4.63%

2.02%

水電瓦斯產業* MSCI公用事業 全球股市
資料來源：Bloomberg，第一金投信整理，2022/9/30，全球股市係以 MSCI 世界指數為例，註*：水電瓦斯產業係指第一金全球水電瓦斯及基
礎建設收益基金全部持股之平均殖利率，不代表該基金績效，且非未來績效保證



第一金全球水電瓦斯及基礎建設收益
基金本基金之配息來源可能為本金

專注收益成長

聚焦輸配送

資料來源：第一金投信，截至 2022/10/31，詳見最新月報及公開說明書。



第一金全球水電瓦斯及基礎建設收益
基金本基金之配息來源可能為本金

著重成熟市場
美國 加拿大

資料來源：第一金投信，截至 2022/10/31，本基金配置於美股、西班牙、加拿大及英國合計佔整體投資 65.42%，詳見最新月報及公開說明書。

西班牙英國



第一金全球水電瓦斯及基礎建設收益
基金本基金之配息來源可能為本金

最新產業配置(%)

資料來源：第一金投信，截至 2022/10/31，詳見最新月報及公開說明書。

現金 6.92

通訊服務 2.14
房地產 1.93

其他 4.22

公用事業 57.84

工業 12.03
能源 14.92



第一金全球水電瓦斯及基礎建設收益
基金本基金之配息來源可能為本金

前十大標的

資料來源：第一金投信，2022/10/31，詳見基金月報

企業名稱 國家 產業別 比重(%)

Iberdrola SA 西班牙 公用事業 5.61

National Grid PLC 英國 公用事業 5.17

SSE PLC 英國 公用事業 4.80

EDP - Energias de Po 葡萄牙 公用事業 4.08

Enbridge Inc 加拿大 能源 4.08

Snam SpA 義大利 能源 3.90

Utilities Select Sec 美國 其他 3.77

Pembina Pipeline Cor 加拿大 能源 3.51

NextEra Energy Partn 美國 公用事業 3.44

APA Group 澳洲 公用事業 3.19



第一金全球水電瓦斯及基礎建設收益
基金本基金之配息來源可能為本金

淨值走勢
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2017/9/28 2019/6/17 2021/3/5 2022/11/22

2019/12

新冠爆發
2022/2

俄烏開打

2022/8

Fed放鷹

2018/12

Fed偏鷹

2018/3

貿易戰
開打

新臺幣累積型成立以來

11.23最新淨值

14
資料來源：第一金投信，2022/11/24



第一金全球水電瓦斯及基礎建設收益
基金本基金之配息來源可能為本金

期間 近1年 近2年 近3年 近5年 今年
以來

成立
日起

本基金 6.04 24.65 24.19 34.98 4.95 +33.50

同類
平均 -15.79 5.12 17.31 24.41 -15.54 -

新臺幣累積型基金績效

資料來源：Morningstar，2022/10/31。基金成立日：2017/09/28。
同類基金係指依投信投顧公會分類之「全球一般股票型」，以新臺幣計價級別為準。所提
及之績效，不代表實際報酬率及未來績效之保證，不同時間進場，投資績效亦有可能不同。
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基金警語

第一金證券投資信託股份有限公司
台北市民權東路三段 6號 7樓 | 02-2504-1000

第一金投信獨立經營管理。本基金經金管會核准或同意生效，惟不表示絕無
風險。本公司以往之經理績效不保證基金之最低投資收益；基金經理公司除
盡善良管理人之注意義務外，不負責基金之盈虧，亦不保證最低之收益，投
資人申購前應詳閱基金公開說明書。有關基金應負擔之費用及基金之相關投
資風險已揭露於基金之公開說明書中，本公司及各銷售機構備有公開說明書，
歡迎索取，或自行至本公司官網（www.fsitc.com.tw）、公開資訊觀測站
（mops.twse.com.tw）下載。匯率走勢可能影響所投資之海外資產而使資
產價值變動。本資料提及之經濟走勢預測不必然代表該基金之績效，基金投
資風險請詳閱基金公開說明書。部分可配息基金配息前未先扣除應負擔之相
關費用，且基金的配息可能由基金的收益或本金中支付。任何涉及由本金支
出的部份，可能導致原始投資金額以同等比例減損。基金配息率不代表基金
報酬率，且過去配息率不代表未來配息率；基金淨值可能因市場因素而上下
波動。投資人可至本公司官網查詢最近12個月內由本金支付之配息組成項目。

第一金全球水電瓦斯及基礎建設收益
基金本基金之配息來源可能為本金
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