
 

 

 

揭開「另類投資」神秘的面紗 – 認識另類投資(2) 

 上一堂課有跟大家粗略介紹另類投資的各種方式，而今天就帶各位投資人了解進入另類投

資大門的資格和條件!以下用表格的方式來為避險基金、私募股權、私募債權及實質資產做一個

簡易說明。 

 類別 進入門檻 金融工具的運用 

避險基金 
1. 單位金額：200-500 萬美金 

2. 閉鎖期：1 個月至 2 年不等 

1. 可作多作空、使用槓桿，通過套

利賺取絕對報酬 

2. 使用衍生性金融商品規避風險 

私募股權 

1. 單位金額：500 萬美金以上 

2. 閉鎖期：5-10 年或以上 

3. 私募基金公司向機構投資人等

特定人士募集資金 

1. 買入公司多數股權以獲得公司控

制權(buyout)，再透過營運與財

效率務提升以價值創造(Value-

creation)後再出場 

2. 少數做財務性投資或與其他大型

投資人共同投資 

私募債權 

1. 投資於需要融資且正常營運之中

小型企業 

2. 透過下檔保護融資、擔保債權或

債權證券化等投資方式，獲取較

穩定的收益報酬 

實質資產 
1. 特殊投資須透過特定管道進入 

2. 進入方式較前面三者來的多元 

直接參與基礎建設或房地產的投

資，透過資本利得或是租金收入

獲得回報 

經過上表的分類，各位投資人是否更了解另類投資的入門及操作模式?建議投資人除了順

應市場調整股、債配置比例之外，也可以透過各種不同投資工具將另類資產納入投資組合以提

升整體投資效率。另類資產與現有投資組合是互補關係，而不是取而代之，能有效降低整體投
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資組合的波動風險，達到穩定報酬目的。 

以台灣目前狀況，許多另類投資商品受限於法規，無法在台灣註冊銷售，但除了像退休基

金、保險公司等專業投資機構及部分高淨值投資人早已在境外開設帳戶進行另類投資之外，國

內多數投資人對此涉獵仍相當有限。但隨著我國財富管理 2.0 推動，在高資產理財領域，未來

將會有越來越多機會看到另類投資相關商品。 

經過以上的說明，希望大家可以對另類投資有一個初步的認識，並且讓想進入另類投資的

投資者可以對自己的投資定位能更加清晰，不管是透過何種平台，只要是符合自己的投資需求

以及清楚衡量風險的所在，那就是最好的投資方式，而接下來的專題，第一金投信將會深入探

討另類投資的各個子項目，請各位投資人近請期待。 
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此類基金可能會有以下風險，請投資人須審慎評估。槓桿作風險，衍生性金融商品可能放大投資人的獲利或損失；交易對手風險，增加投資

衍生性金融商品，可能會使另類投資基金融易受到交易對手的財務狀況與信用影響；非線性市場性風險，另類投資基金可以同時採取做多級

放空的策略，因此較不易影響基金績效的因子，及評估績效表現與市場基準指數相關性；流動性風險，在市場環境較為不利時，與流動性佳

的資產相比，這類型資產可能會面臨較大的價格跌幅，進而導致損失；經理人風險，與一般傳統做多基金相比，另類投資基金經理人往往被

授予較大的投資裁量權。 

（第一金證券投資信託股份有限公司 | 台北市民權東路三段 6 號 7 樓 | 02-2504-1000） 
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