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10/10 美股大跌，後續展望及基金操作策略 

》事件簡述 

1. 10/9 中國祭出嚴格稀土出口管制，要求含中國稀土成分或採用中國技術製造的產品出口

須取得許可，並加強對稀土礦、提煉及磁鐵製造技術的審查。此舉被視為對美國在高科技

產業鏈與國防領域的制衡。作為報復，美國總統川普隨即宣布自 11/1 起對所有中國商品

額外加徵 100%關稅，同時對關鍵軟體實施新出口管制。而原定在 10 底或 11 月初南韓

APEC 會議上舉行的川習會也再生變數，美中貿易戰疑慮升溫，導致 10/10 VIX 指數急升

31.83%至 21.66，美股紛紛下挫，道瓊、標普 500、那斯達克、費城半導體指數分別下跌

1.90%、2.71%、3.56%和 6.32%。避險情緒升溫下，資金流入債市，美國 10 年期公債殖

利率下滑 10.62bps 至 4.0322%。 

然而，10/12 川普又在社群平台稱，「不要擔心中國，一切都會好起來」，暗示美中之間

仍有轉圜餘地，使得今日亞盤時段，美股標普 500 指數期貨拉升逾 1%，台灣加權指數亦

呈現開低走高，最終跌幅收斂至 1.38%。  

針對金融市場之大幅震盪，投資部就後續市場展望、基金操作策略簡要分析如下： 

》市場展望： 

上週五美國總統川普就中國新公布稀土管理措施表達不滿，並採取加徵關稅因應，市場擔心

美中關稅戰再起，風險趨避情緒大增，金融市場出現明顯修正，比特幣更出現大規模清倉現

象，投資人擔心經歷五個多月多頭行情後，全球金融市場是否將出現新一波修正。由於美國

政府因兩黨政策歧異陷入關門窘境，最新經濟數據公布受到影響而延遲，貨幣政策決策者及

投資人雖無法準確掌握最新經濟動態，惟美國勞動市場持續降溫，關稅對通膨影響在可控範

圍內，政府關門對經濟及就業將帶來直接衝擊與影響，預期聯準會將採取降息策略因應，至

年底前將有兩碼降息空間，可有效舒緩金融市場緊張情緒，並改善企業經營及獲利空間，對

金融市場長期發展提供助力。 

短期金融市場受到外部非經濟因素衝擊，或將使個股評價回歸基本面及長期平均，市場震盪

難免，長期而言，具長期投資及消費需求成長帶動之相關產業，如電力供應、國防及太空等，

預期在市場修正之後，仍將為市場投資人關注重點，建議投資人可以在市場震盪修正過程中，

擇優布局以參與後續可能之行情。 
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》基金因應策略： 

台股基金： 

台股基金目前持股水位：創新基金 99%、店頭基金 99%、電子基金 98%、核心戰略 98%、

小型基金 94%、中概平衡基金 89%。 

由於不確定性因素增加，近期將調整持股水位，未來持股多落在 95%上下，減碼偏弱中小型

股，靜觀台積電法說釋出訊息，但預期仍以偏多視之，投資重心落在 AI 族群與台積電供應鏈

不變。 

 

AI 系列基金：  

AI 機器人：基金目前持股水位約 87%，操作上會將持股水位維持在 85~90%，AI 機器人基

金硬體公司占比約 75%。資訊科技公司占比約 50%，美國公司占比約 60%。今年 4 月以來

AI 相關科技股大幅上漲，因此，將趁此市場回調的機會，從新檢視持股評價合理性，並藉以

調整個股持股比例。配置將依然遵循”AI 賦能”，同時進一步提高軟體、AI 算力及應用等受

關稅衝擊較小的領域。 

AI 人工智慧：基金目前持股水位約 83%，操作上會將持股水位維持在 83~87%，AI 人工智

慧基金中軟體公司占比約 60%。資訊科技公司占比約 65%，美國公司占比約 88%。今年 4

月以來 AI 相關科技股大幅上漲，因此，將趁此市場回調的機會，從新檢視持股評價合理性並

藉以調整個股持股比例。配置則會持續聚焦在最受惠 AI 發展的企業軟體、金融科技、醫療及

機器人等具潛力的 AI 應用領域。 

AI 金融科技：基金目前持股水位 90%，關稅議題影響淡化，但全球股市漲幅已高，逢利空仍

將造成短線震盪，基金將關注加密貨幣槓桿資金變化及財報公佈，伺機進行調整。 

AI 精準醫療：基金目前持股水位 96%。近期大藥廠與美國政府就藥價及藥品關稅問題的協

商談判進入最後階段，已有輝瑞、阿斯特捷利康陸續公布結果，預估其他藥廠將循相同模式

達成協議，製藥產業整體不確定性大幅緩解。然中美貿易談判再度陷入緊張，市場波動加劇，

故計畫將持股水位降至 90~95%，保留適當現金，等待低接時機。 

 

收益型基金：  

全球水電瓦斯：基金目前持股水位 90%，因應近期美股修正，漲多的電力需求個股，或因 AI

科技股回檔，跟著出現獲利了結的修正，將略為調整持股。惟公用事業長期需求仍在，將持

續針對估值合理、現金回報率高個股相對佈局。 
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全球不動產：基金目前持股水位 85%，因應近期美股修正，基金仍將相對佈局具有長期利基

的醫療 REIT 及入住率高的日本相關 REIT。 

 

全球 / 區域型基金：  

eSports 電競：基金目前持股水位 95%，短期市場恐將持續受中美貿易戰再起而震盪，然短

期間內對經濟衝擊有限，不排除短線有反彈機會，操作將保持彈性，調整評價過高並適時加

碼評價低的個股，持股比例預計將落在 95% ±5%。應用 AI 發展仍是明確的趨勢，看好受惠

AI 需求相關的軟硬體公司；看好新遊戲時程上線，及具備完整遊戲生態圈的公司。 

全球健康瘦身：基金目前持股水位 92%將維持。關稅議題影響淡化，但全球股市漲幅已高，

逢利空仍將造成短線震盪，基金將搭配此議題發展及財報公佈，伺機進行換股，重點關注新

藥出海投資機會。 

pet 毛小孩：基金目前持股水位 84%，短期市場恐將持續受中美貿易戰再起而震盪，然短期

間內對經濟衝擊有限，不排除短線有反彈機會，操作將保持彈性，調整評價過高並適時加碼

評價低的個股，持股比例預計將落在 90% ±5%。寵物需求雖穩健，但短期缺乏股價動能，

評價調升不易，配置將以區間操作為主，並藉由財報進行汰弱留強。 

全球大趨勢：基金目前持股水位 90%，將逢低加碼。關稅議題影響淡化，但全球股市漲幅已

高，逢利空仍將造成短線震盪，基金將搭配此議題發展及財報公佈，伺機進行換股，主題著

重於 AI、電力、太空三大趨勢。 

量化日本：基金目前現金水位 94%，儘管日經與東證指數在經歷前期強勁漲勢後有所回檔，

但情況的惡化速度超預期。公明黨的退出使得日本政局的核心支柱崩塌，不僅讓擴張性的「高

市經濟學」預期減弱，並引發外資針對政策不確定性的恐慌性拋售。目前日本企業正處於財

報季，整體基本面依然強韌。然而，眼前的政治風險已躍升為主導市場短期走向的首要變數。 

預期短期內不確定性將繼續壓制股價，但企業盈利的韌性，結合長期結構性改革的推進，使

得對日本股市的未來展望仍偏向正向期待。 

中國世紀：基金目前水位 95%，美國與中國重起了貿易爭端，考量中國下周即將招開的四中

全會，中國近期在外交上不會有實質性的回應，市場的調整幅度也有限，沒有較大的調整部

位策略。 

亞洲科技：基金目前水位 95%，基金水位將彈性控制於 90-95%，關稅議題影響雖淡化，但

全球股市漲幅已高，逢利空仍將造成短線震盪，尤其此議題對科技產業不確定風險較直接，

後續將持續關注此議題發展及財報公佈，以進行調整。 

亞洲新興：基金目前水位 94%，亞洲新興市場基金的持股幾乎都在內需產業，受到美國關稅

影響較低，目前沒有太大的調整部位策略。 
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債券型基金：  

百大債: 債券平均信評為 A-，信評為 A-以上投資比率逾 5 成，信用風險較低，且受經濟成

長放緩與市場劇烈波動影響較低；債券存續期間(約 7 年)，接近參考指標，美國聯邦政府持

續關門令 Q4 GDP 成長驟降，勞動市場降溫風險攀升，預期聯準會將持續降息，有利美債殖

利率下行趨勢，亦有利高評級信用債表現。 

全球非投資級債: 美國經濟放緩與市場波動加劇，將使得處於低檔之信用利差反彈，然基金

所持有之債券平均信評為 BB-，且信評為 BB 投資比率為 59.3%、BBB 為 23.5%，高於同類

型基金，整體信用風險有限；債券存續期間為 3.55 年， 較參考指標與同類型基金長，較能

受惠於聯準會持續降息利多，而美國發行人投資比重僅略高於 4 成，多元分散亦能降低美國

經濟趨緩與市場波動衝擊。 

http://intraweb/ManagerRule/公司金控圖檔/image/fsitc_9905.gif


2025/10/13 

 

 

 

 

http://intraweb/ManagerRule/公司金控圖檔/image/fsitc_9905.gif


2025/10/13 

 

 

 

 

http://intraweb/ManagerRule/公司金控圖檔/image/fsitc_9905.gif


2025/10/13 

 

 

 

 

http://intraweb/ManagerRule/公司金控圖檔/image/fsitc_9905.gif


2025/10/13 

 

 

 

 

 

http://intraweb/ManagerRule/公司金控圖檔/image/fsitc_9905.gif


2025/10/13 

 

 

 

 

http://intraweb/ManagerRule/公司金控圖檔/image/fsitc_9905.gif

